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PRESSEMITTEILUNG

Janus Henderson-Bericht: Europaische Anleger setzen auf
aktiv verwaltete Fonds

e Laut zweiter Ausgabe des Portfolio-Panorama-Berichts haben europaische Anleger
ihre Allokation in aktiv verwalteten Fonds deutlich erhdht. Die Untersuchung ergab eine
durchschnittliche Zunahme des aktiven Portfolio-Exposures um 7 %. Anleger
schichteten von passiven Strategien um und bevorzugten grofiere Flexibilitat und
Risikokontrolle.

e Zu den Allokationstrends zahlen:

o Fixed Income: Europaische Anleger setzten verstarkt auf aktiv verwaltete
Strategien (plus 8 %), um Zinsschwankungen abzufedern.

o Aktien: Im Sechsmonatszeitraum August 2025 behielten europaische Anleger
ihre starke Ausrichtung auf Aktien bei.

o Europaische Anleger konzentrierten sich weiterhin auf US-Aktien und Large
Caps. Dies spiegelt die Flucht in vermeintlich stabile Anlagen in Zeiten globaler
Volatilitat wider.

o Der Portfolio-Panorama-Bericht analysiert die Allokationstrends in 205
europaischen Portfolios (ohne Grof3britannien) von Marz 2025 bis August
2025.

London, 9. Oktober 2025 — Laut dem aktuellen Portfolio-Panorama-Bericht des Portfolio
Construction and Strategy (PCS)-Teams von Janus Henderson investieren europaische
Anleger verstarkt in aktiv verwaltete Fonds. Die Daten zeigen einen Anstieg des aktiven
Exposures in den Portfolios um 7 %. Fixed-Income-Strategien standen dabei an der Spitze,
mit einem Anstieg der aktiv verwalteten Allokationen um 8 % aufgrund anhaltender
Zinsvolatilitat.

In den sechs Monaten bis August 2025 bevorzugten europaische Anleger weiterhin Aktien,
wobei Aktienfonds 52,7 % des durchschnittlichen Portfolios ausmachten. Innerhalb dieser
Allokation dominierten Large-Cap-Aktien mit 72 %, wahrend Mid-Cap-Aktien 20 %



ausmachten. Dies unterstreicht die Praferenz flr GréRe, Liquiditat und Stabilitat bei
unsicheren Marktbedingungen.

Innerhalb des Aktienanteils stieg das Exposure gegentber US-Aktien um 5 Prozentpunkte
auf 50 % - Ausdruck einer Flucht in vermeintliche Stabilitat inmitten globaler Volatilitat.
Europaische und britische Aktien machten unterdessen 35 % der gesamten Aktienallokation
aus. Im Vergleich dazu betragt die Gewichtung im MSCI All Country World Index (ACWI)
etwa 15 % und unterstreicht damit eine ausgepragte regionale Ausrichtung europaischer
Anleger.

Industriewerte, die manchmal als Barometer fir die Weltwirtschaft angesehen werden,
gewannen bei den Anlegern an Bedeutung - ein deutliches Zeichen fir eine Sektorrotation.
Die Allokationen in diesem Sektor stiegen von 10 % auf 15 %, was auf eine optimistische
Einschatzung des globalen Wachstums hindeutet. Diese Verschiebung ging zu Lasten der
Sektoren Technologie und Finanzen. Beide verzeichneten einen Rickgang um 2 % und
beliefen sich auf 24 % bzw. 15 % der Aktienallokationen.

Fixed Income:

Fixed-Income-Fonds spielten weiterhin eine zentrale Rolle beim Portfolioaufbau und
machten im August 31,9 % der Gesamtallokation aus. Der Anstieg der Allokation in aktiv
verwaltete Fixed-Income-Strategien um 8 % unterstreicht die Nachfrage der Anleger nach
Flexibilitdt und Risikomanagement in einem sich wandelnden Zinsumfeld. Die
aullergewohnliche Volatilitat am Anleihemarkt hat europaische Anleger dazu veranlasst, sich
auf Ertrage, kirzere Laufzeiten und aktive Strategien zu konzentrieren.

Das Portfolio Panorama analysiert iber 25.000 Modellportfolios fur fast 6.500 Kunden
weltweit unter Verwendung der Janus Henderson Edge ™-Plattform. In dieser Ausgabe liegt
der Schwerpunkt auf den aggregierten Daten von 205 europaischen Portfolios (ohne
GroRbritannien) Uber zwei unterschiedliche Sechsmonatszeitraume: September 2024 bis
Februar 2025 und Marz 2025 bis August 2025.

Matthew Bullock, Head of Portfolio Construction and Strategy, EMEA & APAC, bei
Janus Henderson, kommentiert die Ergebnisse wie folgt: ,Es gibt immer mehr Anzeichen
daflr, dass Anleger eine hohe Widerstandsfahigkeit gegenliber der aktuellen geopolitischen
Unsicherheit gezeigt und stattdessen einen recht hohen Grad an Optimismus an den Tag
gelegt haben. Allerdings ist die Zahl der Anleger, die zu aktiven Strategien zurlickgekehrt
sind, deutlich gestiegen. Wir glauben, dass jetzt eine Zeit anbricht, in der es mehr Gewinner
und Verlierer geben wird, was diesen Trend noch verstarkt.”
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Uber Janus Henderson

Die Janus Henderson Group ist ein weltweit fUhrender aktiver Vermdgensverwalter, der seine Kunden
dabei unterstiutzt, durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Investmententscheidungen und
erstklassigen Service hervorragende finanzielle Ergebnisse zu erzielen.

Janus Henderson verwaltet per 30. Juni 2025 ein Anlagevermogen von etwa 457 Milliarden US-Dollar
(ca. 390 Milliarden Euro) und hat Gber 2.000 Mitarbeiter sowie Blros in 25 Stadten weltweit. Das
Unternehmen hilft Millionen von Menschen weltweit, gemeinsam in eine bessere Zukunft zu
investieren. Das Unternehmen mit Sitz in London ist an der New York Stock Exchange (NYSE)
notiert.

Diese Pressemitteilung ist ausschlieBlich fiir Medienvertreter bestimmt und sollte nicht von Privatanlegern, Finanzberatern oder
institutionellen Investoren verwendet werden. Wir konnen Telefonanrufe zur wechselseitigen Absicherung, zur Verbesserung des
Kundenservice und zwecks regulatorisch erforderlicher Aufzeichnungen speichern. Alle Meinungen und Einschatzungen in diesen
Informationen kdnnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden.

Herausgegeben von Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem Anlageprodukte und -dienstleistungen von
Janus Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus
Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M
3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority), Tabula Investment Management Limited (Reg.-Nr. 11286661, 10 Norwich Street,
London, Vereinigtes Konigreich, EC4A 1BD und reguliert von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson Investors Europe S.A.
(Reg.-Nr. B2284878, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier).
Henderson Secretarial Services Limited (gegriindet und eingetragen in England und Wales, eingetragene Nr. 1471624, eingetragener Sitz 201
Bishopsgate, London EC2M 3AE) ist der Name, unter dem die Sekretariatsdienste fiir Unternehmen erbracht werden. Alle diese Unternehmen
sind hundertprozentige Tochtergesellschaften der Janus Henderson Group plc. (gegriindet und eingetragen in Jersey, eingetragene Nr. 101484,
mit eingetragenem Sitz in 13 Castle Street, St Helier, Jersey, JE1 1ES). Janus Henderson Investors (Australia) Limited ABN 47 124 279 518 ist
nicht verpflichtet, diese Informationen zu aktualisieren, wenn sie veraltet oder falsch sind oder werden. In den USA durch bei der SEC registrierte
Anlageberater, die Tochtergesellschaften der Janus Henderson Group plc. sind; in Kanada durch Janus Henderson Investors US LLC nur an
institutionelle Anleger in bestimmten Rechtsordnungen.

Janus Henderson ist eine Marke der Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc.

Wenn Sie in Zukunft keine E-Mail-Nachrichten mehr von Dolphinvest Communications Limited erhalten mdchten, teilen Sie uns das bitte mit, indem
Sie hier klicken.
Dolphinvest Communications Limited, Schwindstrasse 10, Frankfurt am Main, Hessen 60325 Deutschland



